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INTRODUÇÃO
Este boletim analisa os resultados dos investimentos de
empresas inseridas nas cadeias econômicas relacionadas ao
agronegócio brasileiro. Para tanto são avaliados os dados
financeiros de 62 empresas listadas na bolsa de valores do
Brasil [B3], sendo que o escopo deste boletim alcança o 1º
trimestre (T) de 2022 frente ao histórico trimestral desde 2016.
Segundo o Centro de Estudos Avançados em Economia
Aplicada (Cepea) e a Confederação da Agricultura e Pecuária
do Brasil (CNA), o Produto Interno Bruto (PIB) apresentou um
recuo de 0,8% no 1ºT de 2022, sendo esse resultado decorrente
principalmente devido a alta dos custos com insumos, tanto na
agropecuária quanto nas agroindústrias.
Apesar do recuo apresentado pelo PIB brasileiro no 1ºT de
2022, destacam-se os números alcançados no ano de 2021
superaram os de 2020. Diante disso, estima-se que a
participação do setor na economia permaneça maior que 26%,
isto é, por volta de 26,24% em 2022, todavia, isso representa
uma diminuição frente aos 27,4% registrados no ano de 2021.
Nota-se ao final do 1ºT de 2022 uma alta nas exportações do
agronegócio brasileiro, tendo como principal justificativa o
avanço das colheitas da safra 2021-2022, desse modo, o setor
obteve um crescimento significativo em relação ao mesmo
período do ano anterior, com alta de 29,4% resultando em um
montante de US$14,5 bilhões, enquanto, as importações
representaram uma alta de 5,9%, o que totalizou para a
balança comercial US$1,4 bilhão. 
No 1ºT de 2022 a agropecuária apresentou uma retração de
0,9%, quando comparado ao 4ºT de 2021, assim, de acordo
com o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística) as
lavouras foram afetadas pela ausência de chuvas no período.
Diante disso, verifica-se no fluxo comercial do agronegócio que
as exportações e importações brasileiras não foram afetadas
nesse 1ºT de 2022, diante dos novos desafios que surgiram em
decorrência da guerra entre a Rússia e a Ucrânia, que
provocaram mudanças significativas no setor mundialmente.
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O PIB do agronegócio
apresentou no 1ºT de
2022 um recuo de
0,8% no PIB

R$1 tri
quando comparado com

média dos trimestres
anteriores.

Houve aumento
no  ativo total de
aproximadamente

Esse crescimento
representou no total do
ativo circulante um
percentual de:

28,04%
Todavia, a variação foi
maior nos ativos não
circulantes que
corresponderam nesse
período o percentual
de:

46,88%
Ressalta-se também
que 

das empresas tiveram
Liquidez Corrente

superior ou igual à

1,61
Por último os indicadores
de rentabilidade ROI e

ROE apresentaram
respectivamente

11,43%

22,29%
Resultados maiores que
a média dos trimestres
anteriores e a média
histórica.01

71,96%



Análise dos resultados

Essa seção traz uma análise da dinâmica
da estrutura dos ativos ao analisar as
contas do balanço patrimonial dos
valores obtidos no 1ºT de 2022, tal como
é avaliado os impactos do fluxo de
investimento e seus reflexos nos
indicadores financeiros. 

DINÂMICA DA ESTRUTURA DOS
ATIVOS 

sentaram uma redução, desse modo, o
ativo circulante representa no total das
empresas 28,04%, enquanto, o ativo
não circulante obteve um percentual de
71,96% (Tabela 2).
A conta Caixa apresentou um aumento
em relação aos trimestres de 2021 de
10,90%, tendo essa conta uma
participação nas empresas de 12,03%.
As aplicações financeiras exibiram uma
redução em seu montante, que
representou uma variação total de
3,31%.
Na Tabela 1, verifica-se uma diminuição
na necessidade de capital de giro
formado pelas contas a receber, estoque
e despesas pagas antecipadamente que
representaram 20,29% no 1ºT de 2022
do ativo total (Tabela 2). Nota-se nesse
trimestre, conforme já observado no 4ºT
de 2021, que a conta de ativos
biológicos

Tabela 1 - Volume total e médio por empresas dos investimentos em ativos.

Notas: 1. Valores atualizados pela inflação -IPCA junho/2022. 2. Valores em R$ milhares consolidado. 3.
Histórico trimestral de 2016 a 2021.
Fonte: Elaboração própria, a partir dos dados do Sistema Economatica  .®

02

Verificou-se na Tabela 1, que no 1ºT de
2022 as empresas alcançaram um
montante significativo que atinge a marca
de R$1 trilhão, sendo superior a série
histórica das companhias. Nesse período,
o ativo circulante das empresas foi
superior ao obtido no ano de 2021,
todavia, os ativos não circulantes apre-



das companhias cresceu novamente no
1ºT de 2022.
O ativo não circulante das empresas
cresceu e passou a representar 71,96%
conforme já destaco no 1ºT de 2022
frente ao alcançado no ano de 2021 que 

foi de 60,35%. Destaca-se que a conta
imobilizado representou nesse
percentual 34,83% e os intangíveis
líquidos 17,88%, enquanto, os
investimentos significaram nesse
percentual apenas 3,13%.

Tabela 2 - Alterações históricas no volume total e médio dos investimentos por empresa do agronegócio 

Notas: 1. Valores atualizados pela inflação -IPCA junho/2022. 2.Histórico trimestral de 2016 a 2021.
Fonte: Elaboração própria, a partir dos dados do Sistema Economatica  .   ®

impacto no Fluxo de
Investimento

Constata-se pela Tabela 3, que o Caixa
Gerado por Operações no 1ºT de 2022
cresceu em relação a série histórica,
todavia, os valores absolutos alcançados
foram inferiores aos obtidos nos
trimestres do ano de 2021, além disso,
observa-se uma variação negativa de
67,65% demonstrando que as empresas 

têm encontrado dificuldades nas
operações de caixa. No Caixa Gerado por
Investimentos, evidencia-se um
crescimento no fluxo de investimento no
1ºT de 2022 com um volume de
aproximadamente 600 milhões, com uma
variação média negativa de 42,65%,
destaca-se que no 1ºT de 2022 as
empresas realizaram um maior nível de
investimentos em comparação com os
trimestres anteriores de 2021.
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sentados em outros períodos. Nota-se
uma diminuição no Giro do Ativo das
empresas em comparação a média
histórica e os trimestres de 2021, com
valores máximos ainda menores que o
histórico encontrado, tal situação é
diferente da verificada no 4ºT de 2021.
A Margem EBTIDA das companhias no
1ºT de 2022 foi de 11,86%, que
significou um menor potencial de
geração caixa para as companhias no
período analisado.
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reflexos nos
indicadores financeiros

Tabela 4-  Indicadores financeiros de solvência e geração de caixa

Fonte: Elaboração própria, a partir dos dados do Sistema Economatica  .®

Verifica-se na Tabela 4, que no 1ºT de
2022 que a Liquidez Corrente
alcançada pelas empresas foi superior
ao indicador obtido na média histórica e
média dos trimestres de 2021, visto que
a mediana foi de 1,61, assim, 46,88%
das companhias alcançaram mediana
igual ou superior a esse número.
Ademais, essa conta apresentou
valores máximos menores que os apre-  

Referente aos indicadores de
rentabilidade, o retorno sobre o
investimento (ROI) demonstrou maior
expressividade no 1ºT de 2022, com
uma amplitude diferente da observada
em outros trimestres, visto que os
valores máximos foram os menores
apresentados em relação a média 

histórica e a média de 2021. Ademais,
o retorno sobre o patrimônio líquido
(ROE) foi o maior alcançado em
comparação ao histórico e a média de
2021, conforme já verificado no 4ºT de
2021, as empresas permanecem tendo
capacidade de gerarem montantes
maiores aos seus acionistas.

Tabela 3-  Indicadores de geração de caixa por investimento

Fonte: Elaboração própria, a partir dos dados do Sistema Economatica  .®
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CONCLUSÃO
Com o período de colheita da safra de
2021-2022, os números obtidos com a
exportação do setor foram
significativos, de modo, que as
estimativas para o ano de 2022 são
otimistas.
Verificou-se que os três primeiros meses
do ano de 2022, foi marcado pela alta
do ativo não circulante das companhias
comparado ao trimestre anterior de
2021, demonstrando um menor
interesse em tornarem-se mais liquídas
líquidas no período, isso pode estar
relacionado aos investimentos
realizados no período de safra.
Observa-se no 1ºT de 2022 um
aumento nas despesas pagas
antecipadamente, visto que apresentou
uma variação total de 21,49%, isso
pode revelar a disposição das empresas
em obterem crédito nesse período em
especial.  

Ressalta-se que obtivemos uma
redução significativa na conta de caixa
gerada por operações, uma vez que sua
variação média do 4ºT 2021 de 66,88%
foi para -67,65% no 1ºT de 2022,
podendo ser uma consequência de um    
mau gerenciamento do caixa.
Teve-se um aumento na mediana da
liquidez corrente do 1ºT de 2022 e
redução nas contas do giro do ativo e a
margem EBTIDA, no qual evidenciou-se
a baixa potencialidade de gerar caixa
dessas companhias, efeito dessa
ausência de planejamento no caixa.
Todavia, as empresas conseguem
ainda manter sua capacidade de gerar 
 retorno ao capital investido pelos seus
acionistas.

Tabela 5- Indicadores de Rentabilidade

Fonte: Elaboração própria, a partir dos dados do Sistema Economatica  .®
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